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Il presente Prospetto di Base si compone dal Documento di Registrazione ( Documento di 
Registrazione ) che contiene informazioni sulla Cassa Rurale di Pergine ( Cassa Rurale di 
Pergine e/o Cassa e/o Emittente ), in qualità di Emittente di una o più serie di emissioni 
(ciascuna un Prestito Obbligazionario ), titoli di debito di valore nominale unitario inferiore ad 
Euro 50.000 (le Obbligazioni e ciascuna una Obbligazione ), di una Nota Informativa sugli 
strumenti finanziari (la Nota Informativa ) che contiene informazioni relative a ciascuna serie di 
emissione di Obbligazioni e di una Nota di Sintesi (la Nota di Sintesi ) che riassume 
caratteristiche dell Emittente e degli Strumenti Finanziari, nonché i rischi associati agli stessi.   

L investitore è invitato a leggere con particolare attenzione la sezione Fattori di Rischio

   

In occasione di ciascun Prestito, l Emittente predisporrà delle condizioni definitive che 
descriveranno le caratteristiche delle obbligazioni e che saranno pubblicate entro il giorno 
antecedente l inizio dell offerta (le Condizioni definitive ).  

Le informazioni definite all interno del Prospetto di Base (ossia quelle che compaiono con lettera 
iniziale maiuscola) manterranno lo stesso significato. 
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SEZIONE 1  

DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA

   
1.1.  Persone responsabili del documento di registrazione  

La Cassa Rurale di Pergine 

 

Banca di Credito Cooperativo 

 

Società Cooperativa, anche 
denominata Cassa Rurale di Pergine , con sede legale in piazza Gavazzi n. 5, 38057 Pergine 
Valsugana (TN), rappresentata legalmente ai sensi dell art. 40 dello Statuto dal Presidente del 
Consiglio di Amministrazione Franco Senesi, si assume la responsabilità di tutte le informazioni 
contenute nel presente Prospetto di Base.   

1.2.  Dichiarazione di Responsabilità  

La Cassa Rurale di Pergine, Banca di Credito Cooperativo, Società Cooperativa, come sopra 
rappresentata, attesta che, essendo stata adottata in sede di redazione tutta la ragionevole diligenza a 
tale scopo, le informazioni contenute nel Prospetto di Base sono, per quanto a propria conoscenza, 
conformi ai fatti e non presentano omissioni tali da alterarne il senso.   

Cassa Rurale di Pergine 
Il Presidente del Consiglio di 

Amministrazione 
Franco SENESI 

 

Cassa Rurale di Pergine 
Il Presidente del Collegio Sindacale 

Aldo LANER 
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SEZIONE 2  

DESCRIZIONE GENERALE DEL PROGRAMMA   

La Cassa Rurale di Pergine ha redatto il presente Prospetto di Base nel quadro di un progetto di 
emissione, approvato in data 07/01/2009 dal Consiglio di Amministrazione della Cassa Rurale di 
Pergine, per l offerta di strumenti finanziari diversi dai titoli di capitale, per un ammontare 
complessivo di nominali Euro 70.000.000. 
Il programma di emissioni obbligazionarie prevede l emissione in via continuativa delle seguenti 
tipologie di obbligazioni: 
   - Obbligazioni Step Up 
   - Obbligazioni a Tasso Variabile 
   - Obbligazioni a Tasso Fisso 
Le Obbligazioni oggetto del Programma di Emissione sono titoli di debito che determinano 
l obbligo, per la Cassa Rurale di Pergine, di rimborsare all Investitore, alla scadenza, il 100% del 
loro valore nominale unitamente alla corresponsione di cedole di interesse determinate secondo le 
modalità di calcolo specifiche per ciascuna tipologia di prestito. 
Per il dettaglio di ogni singolo prestito obbligazionario si rinvia alle specifiche sezioni della Nota 
Informativa (sezione 1 - Obbligazioni Step-up, sezione 2 Obbligazioni a Tasso Variabile, sezione 3 
- Obbligazioni a Tasso Fisso).  

Il presente Prospetto di Base sarà valido per un periodo massimo di 12 mesi dalla data di 
pubblicazione e consta: 
della Nota di Sintesi, che riassume le caratteristiche dell Emittente e dei titoli oggetto di emissione; 
del Documento di Registrazione, che contiene informazioni sull Emittente; 
della Nota Informativa, che contiene le caratteristiche principali e i rischi di ogni singola emissione.  

Le Condizioni Definitive, che conterranno i termini e le condizioni specifiche dei titoli di volta in 
volta emessi, saranno redatte secondo il modello presentato nel presente documento, messe a 
disposizione entro il giorno antecedente quello di inizio dell offerta presso la sede e ogni filiale 
dell Emittente, nonché pubblicate sul sito internet www.cr-pergine.net e, contestualmente inviate a 
Consob. 

http://www.cr-pergine.net
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SEZIONE 3  

FATTORI DI RISCHIO REALTIVI ALL EMITTENTE   

In riferimento ai fattori di rischio relativi all Emittente, si rinvia al Documento di Registrazione 
(Sezione V  Parag. 1) incluso nel presente Prospetto di Base.   

FATTORI DI RISCHIO RELATIVI AI SINGOLI STRUMENTI FINANZIARI 
OFFERTI  

In riferimento ai singoli strumenti finanziari offerti, si rinvia alle sezioni A, B e C contenute nella 
Nota Informativa. 
In particolare si invitano i sottoscrittori a leggere attentamente le citate sezioni al fine di 
comprendere i fattori di rischio generali e specifici collegati all acquisto delle obbligazioni: 

o Step Up   (sezione A, paragrafo A.1.) 
o Tasso Variabile  (sezione B, paragrafo B.1.) 
o Tasso Fisso   (sezione C, paragrafo C.1.) 
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SEZIONE 4  

NOTA DI SINTESI 

 
Relativa ai programmi di prestiti obbligazionari denominati:  

CR Pergine obbligazioni Tasso Fisso

 

e 
CR Pergine obbligazioni Step-Up

 

e 
CR Pergine obbligazioni Tasso Variabile

 

di 
Cassa Rurale di Pergine Banca di Credito Cooperativo 

Società Cooperativa 
in qualità di Emittente   

La presente Nota di Sintesi (la Nota di Sintesi ) è stata, redatta ai sensi dell'art. 5, comma 2 della 
direttiva 2003/71/CE (la Direttiva Prospetto ) e deve essere letta come introduzione al 
Documento di Registrazione ed alla Nota Informativa (unitamente alla presente Nota di Sintesi, il 
Prospetto di Base ) predisposti dall Emittente (come di seguito definito) in relazione ai 

programmi di emissione dei prestiti obbligazionari denominati "CR Pergine Step Up",  "CR Pergine 
Tasso Variabile" e "CR Pergine Tasso Fisso ". (rispettivamente i Programmi e le 
Obbligazioni ). 

Qualsiasi decisione di investire negli strumenti finanziari dovrebbe basarsi sull'esame da parte 
dell'investitore del Prospetto di Base completo. 
Qualora sia proposta un'azione dinanzi all'autorità giudiziaria in merito alle informazioni contenute 
nel Prospetto, l'investitore ricorrente potrebbe essere tenuto, a norma del diritto nazionale degli Stati 
membri della Comunità Europea, a sostenerne le spese di traduzione prima dell'inizio del 
procedimento. 
La responsabilità civile incombe sulle persone che hanno redatto la Nota di Sintesi, ed 
eventualmente la sua traduzione, soltanto qualora la Nota stessa risulti fuorviante, imprecisa o 
incoerente se letta congiuntamente alle altri parti del Prospetto di Base.   

La presente Nota di Sintesi, unitamente al Documento di Registrazione ed alla Nota Informativa è a 
disposizione del pubblico per la consultazione presso la sede dell Emittente in Piazza Gavazzi, 5, 
38057 Pergine Valsugana (TN), ed è altresì consultabile sul sito internet www.cr-pergine.net  

http://www.cr-pergine.net
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1. CARATTERISTICHE ESSENZIALI E RISCHI ASSOCIATI ALL EMITTENTE  

L investimento nelle Obbligazioni che verranno emesse nell ambito dei programmi CR 
Pergine obbligazioni Tasso Fisso , CR Pergine obbligazioni Step-Up e CR Pergine 
obbligazioni Tasso Variabile comportano, rispettivamente, i rischi propri di un investimento 
obbligazionario a tasso fisso crescente, a tasso variabile e a tasso fisso.   

2. INFORMAZIONI SULL EMITTENTE  

2.1. Storia ed evoluzione dell Emittente 
La Cassa Rurale di Pergine 

 

Banca di Credito Cooperativo 

 

Società Cooperativa

 

è una società 
cooperativa, costituita in Italia, a Pergine Valsugana (TN), regolata ed operante in base al diritto 
italiano. 
Fondata il 2 maggio 1920, la Cassa Rurale di Pergine, passò indenne, pur in mezzo a mille 
difficoltà, attraverso la grande crisi economica degli anni '29-'35 che causò il crollo e la chiusura di 
importanti Istituti di credito. Nel corso degli anni, in virtù di un'attenta amministrazione e aiutata 
dallo sviluppo economico della zona, la Cassa Rurale di Pergine è salita ai vertici delle classifiche 
delle Casse Rurali Trentine, distinguendosi soprattutto per la redditività e la patrimonializzazione. 
Nel corso della sua storia, la Cassa Rurale di Pergine ha subito diversi trasferimenti di sede; ultimo 
è stato quello del 1995, nel Palazzo Tomelin, un edificio storico in rovina, recuperato ad una nuova 
funzione pubblica ed al beneficio estetico e culturale della città di Pergine.  

2.2. Sede Sociale 
La Cassa Rurale di Pergine ha sede legale e amministrativa in Piazza Gavazzi 5, 38057 Pergine 
Valsugana (TN).  

2.3. Durata dell Emittente 
La durata dell Emittente è fissata, ai sensi dell art. 3 dello Statuto Sociale, sino al 31 dicembre 2050 
e può essere prorogata una o più volte con delibera dell Assemblea straordinaria.  

2.4. Legislazione in base alla quale l Emittente opera 
L Emittente è una società cooperativa regolata e operante in base al diritto italiano.  

2.5. Oggetto sociale dell Emittente 
La Cassa Rurale di Pergine ha per oggetto la raccolta del risparmio e l esercizio del credito nelle 
sue varie forme. Essa può compiere, con l osservanza delle disposizioni vigenti, tutte le operazioni 
e i servizi bancari e finanziari consentiti, nonché ogni altra operazione strumentale o comunque 
connessa al raggiungimento dello scopo sociale, in conformità alle disposizioni emanate 
dall Autorità di Vigilanza. La Banca è autorizzata a prestare al pubblico i seguenti servizi di 
investimento: negoziazione per conto proprio, esecuzione di ordine per conto dei clienti, 
collocamento senza assunzione a fermo né assunzione di garanzia nei confronti dell emittente, 
ricezione e trasmissione ordini, consulenza in materia di investimenti, gestione di portafogli. Le 
principali categorie di prodotti venduti sono quelli bancari, assicurativi e prodotti finanziari nonché 
i servizi connessi e strumentali.  

2.6. Eventi recenti verificatisi nella vita dell Emittente sostanzialmente rilevanti per la 
valutazione della sua solvibilità 
Cassa Rurale di Pergine attesta che non si è verificato alcun fatto recente nella vita dell Emittente 
sostanzialmente rilevante per la valutazione della solvibilità.  
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3. IDENTITA DEGLI AMMINISTRATORI, DEGLI ALTI DIRIGENTI, DEI 
CONSULENTI E DEI REVISORI CONTABILI  

3.1. Composizione del consiglio di Amministrazione 
Nome 

Carica ricoperta presso la 
Cassa 

Cariche ricoperte presso altre società 

Franco Senesi 
Presidente del Consiglio di 
Amministrazione 

1) CASSA CENTRALE 
BANCA CREDITO 
COOPERATIVO DEL NORD 
EST S.p.A. 

Trento - via 
Segantini 

Presidente 

2)  CASSA RURALE DI 
PERGINE Bcc 

Pergine 
Valsugana - 
piazza 
Gavazzi 5 

Presidente 

3)  FEDERAZIONE 
TRENTINA DELLE 
COOPERATIVE 

Trento - via 
Segantini 

Vicepresidente 

4)  MEDIOCREDITO 
TRENTINO ALTO ADIGE 

Trento - Via 
Paradisi 

Presidente 

5) CASSE RURALI 

 

RAIFFEISEN FINANZIARIA 
S.p.A 

BOLZANO Vice Presidente

 

6)  CAMERA DI 
COMMERCIO 
ARTIGIANATO ED 
AGRICOLTURA 

Trento - via 
Calepina 

Amministratore

 

7)  COOPERSVILUPPO spa Trento Amministratore

 

8)  FEDERCASSE - 
FEDERAZIONE ITALIANA 
BCC/CR 

Roma Amministratore

 

9)  INFORMATICA 
BANCARIA FINANZIARIA 
srl 

Trento Amministratore

 

10) PIEDICASTELLO spa Trento Vicepresidente 

11) ITAS MUTUA Trento Amministratore

 

12) PHARMACOOP 
ADRIATICA spa 

Padova Vicepresidente 

13) CENTRALE 
FINANZIARIA DEL NORD 
EST S.p.A. 

Trento Presidente   

Flavio Eccher 
Vice Presidente del 
Consiglio di 
Amministrazione 

SANT'ORSOLA SOC. COOP. AGRICOLA 
Pergine - Via Lagorai Zivignago 

Roberto Casagrande Consigliere 
CONSORZIO SHOP CENTER VALSUGANA 
Pergine Valsugana, via Tamarisi 2 - Amministratore 

Franco Dellai Consigliere 
AZIENDA AGRICOLA DELLAI FRANCO 
Pergine - Fraz. S. Vito, 11 

Gretter Lorenzo Consigliere 
Staf Snc di Poli Emanuela & C. 
Trento  Via Maccani, 88 - Socio 

Lino Vicentini Consigliere 
VICENTINI LINO & C Snc 
Pergine - V.le Dante 27/29 

 

Socio coobbligato 

Stefano Stelzer Consigliere 

INCOFIL srl 
Pergine Valsugana, via Artigiani, 52 - Amministratore 
NORDFIN srl 
Pergine Valsugana, via Canopi, 4 - Amministratore 
ITC srl 
Pergine Valsugana, via Artigiani, 50  Amministratore 

Lorenzo Zampedri Consigliere 

ZAMPEDRI LORENZO & C snc 
Pergine Valsugana, Viarago - Socio coobbligato  
SATIVA srl 
Trento, via s. Nicolò 4 - Socio coobbligato  

Stefano Zampedri Consigliere 

CONSORZIO TRENTINO AUTONOLEGGIATORI 
Trento - via Brennero 182 
VALSUGANA VACANZE AZIENDA PER IL TURISMO Scarl 
Levico Terme - V.le V. Emanuele, 3 

 

3.2. Composizione della Direzione 
Nome Carica ricoperta presso la 

Cassa 
De Manincor Mauro Direttore Generale 
Sittoni Marco Condirettore 
Franceschi Diego Vice Direttore 
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3.3. Composizione del Collegio Sindacale 
Nome 

Carica ricoperta presso la 
Cassa 

Cariche ricoperte presso altre società 

Aldo Laner Presidente 

LOMBARDI srl 
Pergine Valsugana - Vicolo Dei Campi 8 - Amministratore 
SCOUTING spa 
Bellaria Igea Marina - P.zza Matteotti 9 - Sindaco 
HAUSER CARNI spa 
Mezzocorona - Via Canè 138  capo Sindaco 
SILVELOX spa 
Castelnuovo - Viale Venezia 37  Capo Sindaco 
PERGINE SVILUPPO spa 
Pergine Valsugana - Viale Dante 78 - Sindaco 
SET DISTRIBUZIONE spa 
Rovereto - Via Manzoni 24 - Sindaco 
ESSEDI Strategia d'Impresa spa 
Trento - Via Lungadige Leopardi 83  Sindaco 
FAMIGLIA COOPERATIVA PERGINESE SCRL 
Pergine  Fr. Valcanover, 61 
NUOVA PANAROTTA SPA 
Pergine Valsugana  Piazza Municipio 7 

Giulio Dalmaso Sindaco Effettivo 

AMNU SPA 
Pergine Valsugana 

 

Viale dell Industria 4/L 
STET SPA 
Pergine Valsugana  Viale Venezia 2/E 
VALSUGANA ENERGIA SPA 
Pergine Valsugana  Viale Venezia 2/E 
COOPERATIVA EDILE IL CASTELLO 
Pergine Valsugana  Via Pasubio, 7 
APSP S. SPIRITO FONDAZIONE MONTEL 
Pergine Valsugana  Via Pive, 7 

Paolo Beber Sindaco Effettivo 
AUTORIPARATORI ARTIGIANI ALTA VALSUGANA  CONSORZIO REVISIONE 
E SERVIZI 

Giorgio Casagrande Sindaco Effettivo --- 
Bressan Maria Grazia Sindaco Effettivo ---- 

 

I membri del Consiglio di Amministrazione, dell Organo di Direzione e dell Organo di Controllo 
sono tutti domiciliati per la carica presso la sede legale dell Emittente. 
La scadenza della carica dei membri del Consiglio di Amministrazione e del Collegio Sindacale è 
fissata per la data dell Assemblea convocata per l approvazione del bilancio relativo al terzo 
esercizio della loro carica.  

3.4. Società di revisione 
La Cassa Rurale di Pergine, in base all art. 5 della Legge Regionale 21/12/2004 e all art. 6 della 
Legge Regionale 14/01/2000 ha conferito, per un periodo di tempo indefinito fino ad eventuale 
revoca, alla Divisione Controllo Contabile e Certificazione della Federazione Trentina delle 
Cooperative - con  Sede in Via Segantini, 10, 38100  Trento - l incarico di revisione contabile del 
bilancio d esercizio. 
La Federazione Trentina delle Cooperative svolge l attività di revisione e certificazione servendosi 
di propri dipendenti iscritti nel registro dei Revisori Contabili secondo quanto disposto dal D. Lgs. 
27/01/1992 nr. 88. 
La Società di Revisione ha revisionato con esito positivo il bilancio d esercizio chiuso al 31 
dicembre 2008 ed il bilancio d esercizio chiuso al 31 dicembre 2007. 
Le relazioni della Società di Revisione sono incluse nei relativi fascicoli di Bilancio, messi 
gratuitamente a disposizione del pubblico come indicato nel successivo capitolo 12 Documenti 
accessibili al pubblico cui si rinvia.  
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4. DATI FINANZIARI SELEZIONATI, RAGIONI DELL OFFERTA, FATTORI DI 
RISCHIO  

Relativamente alla situazione finanziaria dell Emittente, si invita l investitore a leggere 
attentamente il paragrafo 9 del Documento di Registrazione incluso nella successiva sezione V 
e disponibile, unitamente alla Nota Informativa ed alla presente Nota di Sintesi, sul sito 
internet dell Emittente www.cr-pergine.net  

4.1. Dati Finanziari e Indicatori di Solvibilità 
Si riportano di seguito alcuni dati finanziari, patrimoniali e di solvibilità selezionati relativi 
all Emittente e tratti dai bilanci sottoposto a revisione gli l esercizi finanziari chiusi al 31 dicembre 
2008 e il 31 dicembre 2007. I dati, espressi in migliaia di euro, sono stati redatti secondo i principi 
contabili internazionali IAS/IFRS:   

INFORMAZIONI FINANZIARIE (dati in migliaia di 
euro) 

31/12/2008 31/12/2007 

Margine di interesse 15.922 15.917 
Margine di intermediazione** 19.547 22.591 
Utile lordo della operatività corrente 7.190 10.462 
Utile netto d esercizio 6.159 9.945 
Debiti verso banche e clientela 516.058 469.606 
Crediti verso banche e clientela 525.345 495.678 
Patrimonio netto 102.791 101.891 
Capitale sociale 2.445 2.472 

 

INDICATORI (RATIOS) (dati in migliaia di euro) 31/12/2008 31/12/2007 
Patrimonio di vigilanza 101.480 98.771 
Tier one capital ratio 17,96% 21,81% 
Core Tier one capital ratio (1) 17,96% 21,81% 
Total capital ratio 18,13% 22,09% 
Rapporto sofferenze lorde / impieghi lordi 0,81% 0,70% 
Rapporto sofferenze nette / impieghi netti 0,50% 0,38% 
Partite deteriorate totali lorde / impieghi lordi*** 8,73% 7,39% 
(1) L Emittente non ha emesso strumenti innovativi di capitale o titoli subordinati assimilabili. 

NOTA 
** Analizzando il MARGINE DI INTERMEDIAZIONE, che evidenzia una diminuzione del 13,47% rispetto 
all esercizio concluso il 31/12/2007, si deve necessariamente tenere in considerazione che nei proventi da negoziazione 
di attività finanziarie relative al 2007 era evidenziata la plusvalenza di euro 2.740.336 realizzata dalla cessione della 
partecipazione Cassa Centrale Banca spa alla finanziaria del gruppo, Centrale Finanziaria del Nord Est spa, nell ambito 
dell operazione con DZ-Bank. 
*** Il rapporto PARTITE ANOMALE LORDE/IMPIEGHI LORDI

 

della nostra Cassa si colloca da tempo 
sistematicamente al di sopra di quello medio delle altre banche con le quali ci confrontiamo. Riteniamo che questo fatto 
non risulti certamente imputabile a significative differenze nella qualità del credito della Cassa, bensì ad una scelta più 
prudenziale adottata dal Consiglio di Amministrazione nella valutazione degli impieghi, in particolare degli incagli. Al 
riguardo non sono stati formulati rilievi da parte della Banca d Italia.  
Evidenziamo inoltre che la percentuale delle sofferenze sugli impieghi si assesta su valori inferiori a quella degli altri 
sistemi di riferimento e che nel primo trimestre dell anno in corso sono state reintegrate in bonis alcune posizioni di 
importo significativo in precedenza evidenziate tra gli incagli.  

Cambiamenti significativi 
La Cassa Rurale di Pergine Banca di Credito Cooperativo, Società Cooperativa attesta che non si 
sono verificati significativi cambiamenti nella propria situazione finanziaria o commerciale, dalla 
data dell ultimo bilancio pubblicato sottoposto a revisione. 

http://www.cr-pergine.net
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4.2. Ragioni dell offerta e impiego dei proventi 
I proventi derivanti dalla vendita delle Obbligazioni saranno utilizzati dall Emittente nell attività di 
esercizio del credito nelle sue varie forme e con lo scopo specifico di erogare credito a favore dei 
soci e della clientela di riferimento della banca, con l obiettivo ultimo di contribuire allo sviluppo 
della zona di competenza.  

4.3. FATTORI DI RISCHIO 
Le obbligazioni sono strumenti finanziari che presentano profili di rischio / rendimento la cui 
valutazione richiede particolare competenza. E opportuno che gli investitori valutino attentamente 
se le obbligazioni costituiscono un investimento idoneo allo loro specifica situazione patrimoniale, 
economica e finanziaria. 
Nel valutare la possibilità di effettuare un investimento negli strumenti finanziari oggetto del 
presente documento, gli investitori dovranno tenere in considerazione, tra l altro, i fattori di rischio 
di seguito sinteticamente esposti.  

4.3.1. Fattori di rischio relativi all Emittente 
I potenziali Investitori dovrebbero comunque considerare, nella decisione di investimento, che 
l Emittente, nello svolgimento della sua attività, è esposto ai fattori di rischio di seguito riportati e 
specificati nella Sezione 5 del Documento di Registrazione paragrafo 2 FATTORI DI 
RISCHIO .  

- Rischio emittente 
- Rischio di mercato 
- Rischio operativo 
- Rischio legale  

4.3.2. Fattori di rischio relativi ai Titoli Offerti  

4.3.2.1. Descrizione sintetica degli strumenti finanziari oggetto del programma di emissione 
Le obbligazioni oggetto del presente programma sono titoli di debito che determinano l obbligo per 
l Emittente di rimborsare all Investitore alla scadenza il 100% del valore nominale, unitamente alla 
corresponsione di interessi determinati secondo la metodologia di calcolo specifica per ogni 
tipologia di obbligazioni. 
Il presente programma prevede l emissione delle seguenti tipologie di obbligazioni: 
- Obbligazioni step up 
- Obbligazioni a tasso variabile 
- Obbligazioni a tasso fisso 
Le caratteristiche finanziarie delle singole tipologie di Obbligazioni oggetto del presente 
programma possono essere sintetizzate come segue: 
- Le obbligazioni step up danno il diritto al pagamento posticipato di cedole il cui ammontare è 
determinato in ragione di un tasso di interesse prefissato alla data di emissione, che aumenterà (step 
up) durante la vita del prestito nella misura indicata, insieme alle date di pagamento ed alla 
frequenza delle cedole, nelle Condizioni Definitive di ciascun prestito. 
Le obbligazioni a tasso variabile danno il diritto al pagamento posticipato di cedole variabili il cui 
ammontare è determinato in ragione dell andamento del parametro di indicizzazione prescelto (il 
valore puntuale o la media mensile dell Euribor a uno/tre/sei/dodici mesi o il tasso ufficiale di 
riferimento BCE o il rendimento d asta BOT, rilevati due giorni antecedenti la data godimento 
cedola) con o senza l applicazione di un arrotondamento, eventualmente diminuito o aumentato di 
uno spread; inoltre, la prima cedola potrà essere predeterminata ad un tasso di interesse fisso; in 
ogni caso il tasso delle cedole interessi non potrà essere inferiore a zero. 
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Si precisa che la periodicità delle cedole corrisponde con la periodicità del parametro di 
indicizzazione prescelto. 
L eventuale tasso di interesse della prima cedola, il parametro di indicizzazione, l eventuale spread, 
le date di pagamento e la frequenza delle cedole, saranno indicati nelle Condizioni Definitive di 
ciascun prestito. 
Le obbligazioni a tasso fisso danno diritto al pagamento posticipato di cedole il cui ammontare è 
determinato in ragione di un tasso di interesse costante lungo tutta la durata del prestito, che verrà 
indicato, insieme alle date di pagamento ed alla frequenza delle cedole, nelle Condizioni Definitive 
di ciascun prestito.  

4.3.2.2. Elenco dei fattori di rischio relativi ai titoli offerti 
Di seguito si espongono i rischi specifici per ogni tipologia di Prestito Obbligazionario:  

Fattori di rischio specifici delle Obbligazioni CR Pergine obbligazioni Step-Up

 

il cui 
dettaglio è riportato nella Sezione 6/A della Nota Informativa al paragrafo 1 FATTORI DI 
RISCHIO

 

- Rischio di tasso di mercato  

Fattori di rischio specifici delle Obbligazioni CR Pergine obbligazioni Tasso Variabile

 

il cui 
dettaglio è riportato nella Sezione 6/B della Nota Informativa al paragrafo 1 FATTORI DI 
RISCHIO

 

- Rischio di tasso di mercato, 
- Rischio correlato all eventuale spread negativo sul parametro di riferimento, 
- Rischio correlato all assenza di informazioni, 
- Rischio di eventi di turbativa  

Fattori di rischio specifici delle Obbligazioni CR Pergine obbligazioni Tasso Fisso

 

il cui 
dettaglio è riportato nella Sezione 6/C della Nota Informativa al paragrafo 1 FATTORI DI 
RISCHIO

 

- Rischio di tasso di mercato,  

Di seguito si riportano i rischi comuni a tutte e tre le diverse tipologie di Prestiti Obbligazionari 
oggetto del presente programma, il cui dettaglio è riportato nelle Sezioni 6/A 

 

6/B - 6/C della 
Nota Informativa al paragrafo 1 FATTORI DI RISCHIO : 

- Rischio credito per il Sottoscrittore 
- Rischio connesso all assenza di garanzie relative alle obbligazioni 
- Rischio di liquidità, 
- Scostamento del rendimento dell obbligazione rispetto al rendimento di un titolo a basso   
  rischio emittente  
- Rischio di assenza di rating dell emittente e degli strumenti finanziari 
- Rischio di conflitto di interesse 
- Rischio relativo al ritiro dell offerta 
- Rischio connesso all apprezzamento della relazione rischio-rendimento 
- Rischio di cambiamento del regime fiscale applicabile alle Obbligazioni   

5. RISULTATO OPERATIVO E SITUAZIONE FINANZIARIA: RESOCONTO E 
PROSPETTIVE  

5.1. Commento sul risultato operativo 
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L incremento ed il mantenimento di una adeguata consistenza patrimoniale, indice di solidità della 
Cassa e garanzia di Soci e Clienti, è stato da sempre uno dei principali obiettivi della strategia 
aziendale adottata. L ammontare del patrimonio è inoltre una risorsa centrale per sostenere l attività 
dell Istituto, anche se tassi bassi non consentono grandi risultati. Proprio la crisi finanziaria che ha 
colpito le banche ha dimostrato quanto questo valore sia importante per garantire la sopravvivenza 
stessa dell azienda. L ammontare del Patrimonio netto al 31/12/2008, escluso l utile dell esercizio, 
risulta pari a euro 96.632.060,20, con un incremento rispetto al 31/12/2007 del 5,10%.  
L utile netto aziendale è di 6,159 milioni di euro con una riduzione del 38,07% rispetto al risultato 
del 2007. Il dato, confrontato con l utile 2007 depurato della plusvalenza realizzata dalla cessione 
della partecipazione in Cassa Centrale Banca, risulta essere in flessione dell 8%. 
Il margine di interesse, che misura la redditività dell operatività caratteristica della banca, evidenzia 
un risultato sostanzialmente invariato rispetto al bilancio 2007 anche se le singole componenti si 
sono mosse, in percentuale, in modo sostenuto e diverso: gli interessi attivi sono cresciuti del 
12,85%, mentre gli interessi passivi del 26,75%. Questa diversa incidenza sul conto economico di 
una stessa dinamica riscontrata nei tassi d interesse, deriva oltre che dalla normale incidenza delle 
variazioni delle masse di raccolta diretta e impieghi che, come già visto hanno avuto performance di 
crescita diverse, anche dalla diversa reattività delle singole poste nel seguire l andamento dei tassi 
di riferimento. Si deve inoltre segnalare che la raccolta istituzionale, che rappresenta sicuramente 
una parte importante della raccolta in obbligazioni, sconta un costo elevato anche per la crisi di 
fiducia fra gli investitori istituzionali che ha avuto il suo apice proprio nel corso del 2008 ed ha 
portato il tasso di queste emissioni ben oltre l Euribor. 
Le commissioni nette percepite per l erogazione di servizi bancari alla clientela registrano una 
diminuzione, rispetto al 2007, del 7,92% pari a circa 300mila euro. Il dato, analizzato nelle singole 
componenti, evidenzia che la diminuzione registrata è da attribuire principalmente al forte calo delle 
commissioni sulle gestioni patrimoniali (-14%), delle commissioni di collocamento e mantenimento 
di OICR (-43%), e delle commissioni su prodotti assicurativi a clientela (-13%). Tali commissioni 
risentono sia dell andamento delle masse alle quali sono commisurate, sia dell applicazione della 
nuova normativa MiFID. 
Un dato positivo si riscontra invece nelle commissioni derivanti dagli altri prodotti e servizi bancari. 
In particolare evidenza troviamo le commissioni sui crediti di firma (+19%), e le commissioni sui 
servizi legati alla banca virtuale (+26%), con particolare riferimento al servizio pos e carte di 
credito. 
Analizzando il margine di intermediazione, che evidenzia una diminuzione del 13,47%, si deve 
necessariamente tenere in considerazione che nei proventi da negoziazione di attività finanziarie 
relative al 2007 era evidenziata la plusvalenza di euro 2.740.336 realizzata dalla cessione della 
partecipazione Cassa Centrale Banca spa alla finanziaria del gruppo, Centrale Finanziaria del Nord 
Est spa, nell ambito dell operazione con DZ-Bank. Il margine di interesse si conferma come 
elemento di maggior peso nella determinazione del margine di intermediazione; la sua incidenza 
passa, infatti, dal 70,46% del 2007 all 81,45% del 2008, mentre la voce commissioni pesa sul 
margine di intermediazione per il 17,47%. Nella voce dei costi operativi figurano, quale somma 
algebrica, le spese relative al personale, le altre spese amministrative, gli accantonamenti netti ai 
fondi rischi ed oneri, le rettifiche/riprese di valore su attività materiali ed immateriali oltre agli altri 
oneri e proventi di gestione. Rispetto al bilancio 2007 i costi operativi sono rimasti pressoché 
invariati (0,06%) ma la loro incidenza sul margine di intermediazione passa dal 47,5% del 2007 al 
58,18% a causa della diminuzione di quest ultimo aggregato. 
La voce più rilevante dei costi operativi è rappresentata dalle spese per il personale che, nonostante 
l aggiornamento delle voci retributive secondo il nuovo contratto di lavoro sottoscritto nel dicembre 
del 2007, e l incremento netto dell organico di nr. 2 unità, fa registrare una leggera diminuzione per 
l effetto delle uscite per pensionamento. 
Si mantengono sostanzialmente stabili le voci relative alle rettifiche di valore su immobilizzazioni.  
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Il carico fiscale relativo al 2008 è stato calcolato secondo le nuove aliquote previste dalla normativa 
che risultano ridotte rispetto a quelle del 2007. Per quanto riguarda l Irap si evidenzia che la Cassa 
ha potuto beneficiare dell ulteriore riduzione di aliquota prevista dalla L.P. 23/2005 nr. 15 per i 
cosiddetti contribuenti virtuosi. Nonostante la diminuzione delle aliquote applicate e la diminuzione 
dell utile lordo esposto in bilancio, si riscontra un aumento molto consistente della voce imposte 
rispetto al bilancio 2007 che, come già ricordato, era influenzato dalla plusvalenza per la cessione 
della partecipazione detenuta in Cassa Centrale Banca. Tale plusvalenza infatti, rientrando nel 
regime previsto dalla partecipation exemption , aveva generato un pressoché integrale 
abbattimento dell Ires a carico del bilancio 2007.  

5.2. Dichiarazione attestante che non si sono verificati cambiamenti negativi sostanziali 
La Cassa Rurale di Pergine Banca di Credito Cooperativo, Società Cooperativa, , quale soggetto 
responsabile della presente Nota di Sintesi, in persona del suo Legale Rappresentante, Presidente 
del Consiglio di Amministrazione Franco Senesi, attesta che non si sono verificati cambiamenti 
negativi sostanziali tali da incidere negativamente sulle prospettive dell Emittente dalla data 
dell ultimo bilancio pubblicato sottoposto a revisione.  

5.3. Informazioni su tendenze, incertezze, richieste, impegni o fatti noti che potrebbero 
ragionevolmente avere ripercussioni significative sulle prospettive dell Emittente almeno per 
l esercizio in corso 
L Emittente, in persona del suo Legale Rappresentante, Presidente del Consiglio di 
Amministrazione Franco Senesi, attesta che non risultano tendenze, incertezze, richieste, impegni o 
fatti noti che potrebbero ragionevolmente avere ripercussioni significative sulle prospettive 
dell Emittente almeno per l esercizio in corso.   

6. PRINCIPALI AZIONISTI E OPERAZIONI CONCLUSE CON PARTI COLLEGATE 
ALLA SOCIETA

  

6.1. Assetto di controllo dell Emittente 
Non esistono partecipazioni di controllo, ovvero azionisti che direttamente o indirettamente 
detengono quote superiori al 2% delle azioni emesse. 
Alla data del 31/12/2008, il capitale sociale dell Emittente, interamente versato e sottoscritto, è pari 
ad Euro 2.444.552,58 (duemilioniquattrocentoquarantaquattromilacinquecentocinquantadue/64) 
suddiviso in 947.501 (novecentoquarantasettemilacinquecentouno) azioni possedute da 3.089 soci. 
Ogni socio è titolare di un voto, qualunque sia il numero delle azioni ad esso intestate.  

6.2. Variazione dell assetto di controllo 
Non si è a conoscenza di accordi della cui attestazione possa scaturire, ad una data successiva, una 
variazione dell assetto di controllo dell Emittente.   

7. OFFERTA  

Le obbligazioni oggetto del presente programma sono titoli di debito che determinano l obbligo per 
l Emittente di rimborsare all Investitore alla scadenza il 100% del valore nominale, unitamente alla 
corresponsione di interessi determinati secondo la metodologia di calcolo specifica per ogni 
tipologia di obbligazioni. 
Il presente programma prevede l emissione delle seguenti tipologie di obbligazioni: 
- Obbligazioni step up 
- Obbligazioni a tasso variabile 
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- Obbligazioni a tasso fisso 
Le caratteristiche finanziarie delle singole tipologie di Obbligazioni oggetto del presente 
programma possono essere sintetizzate come segue: 
- Le obbligazioni step up sono titoli di debito che garantiscono il rimborso del 100% del valore 
nominale a scadenza e il pagamento di cedole predeterminate a tasso crescente (step up) secondo la 
periodicità e il tasso di interesse specificati per ciascun prestito nelle relative Condizioni Definitive. 
- Le obbligazioni a tasso variabile sono titoli di debito che garantiscono il rimborso del 100% del 
valore nominale a scadenza e al pagamento di cedole variabili secondo la periodicità e il tasso di 
interesse determinato in ragione dell andamento del parametro di indicizzazione prescelto (il valore 
puntuale o la media mensile dell Euribor a uno/tre/sei/dodici mesi o il tasso ufficiale di riferimento 
BCE o il rendimento d asta BOT, rilevati due giorni antecedenti la data godimento cedola), che 
potrà essere maggiorato o diminuito di uno spread con l applicazione di un arrotondamento e 
specificato per ciascun prestito nelle relative Condizioni Definitive. 
In ogni caso l ammontare della cedola non potrà essere inferiore a zero. 
Si precisa che la periodicità delle cedole corrisponde con la periodicità del parametro di 
indicizzazione prescelto. 
L eventuale tasso di interesse della prima cedola, il parametro di indicizzazione, l eventuale spread, 
le date di pagamento e la frequenza delle cedole, saranno indicati nelle Condizioni Definitive di 
ciascun prestito. 
- Le obbligazioni a tasso fisso sono titoli di debito che garantiscono il rimborso del 100% del valore 
nominale a scadenza e il pagamento di cedole predeterminate a tasso fisso secondo la periodicità e il 
tasso di interesse specificati per ciascun prestito nelle relative Condizioni Definitive.  

In occasione di ciascuna offerta di Obbligazioni l emittente predisporrà le Condizioni Definitive 
dell Offerta, redatte secondo il modello di cui all appendice della Nota Informativa sugli Strumenti 
Finanziari, contenenti le caratteristiche specifiche relative alle singole offerte di Obbligazioni a 
Tasso Step-Up, a Tasso Variabile, a Tasso Fisso, da effettuarsi sulla base della pertinente Nota 
Informativa sugli Strumenti finanziari e che saranno rese pubbliche, entro il giorno antecedente 
l inizio del Periodo d Offerta, mediante pubblicazione sul sito internet e contestuale deposito presso 
la Consob, nonché messo a disposizione presso la sede legale ed amministrativa dell Emittente in 
Piazza Gavazzi, 5, 38057 Pergine Valsugana (TN), nonché consultabili sul sito Internet 
dell Emittente www.cr-pergine.net  

7.1. Garanzie 
Il rimborso del capitale ed il pagamento degli interessi sono garantiti unicamente dal patrimonio 
dell'Emittente.   

8. INDICAZIONI COMPLEMENTARI  

8.1. Capitale Sociale 
Alla data del 31/12/2008, il capitale sociale dell Emittente, interamente versato e sottoscritto, è pari 
ad Euro 2.444.552,58 (duemilioniquattrocentoquarantaquattromilacinquecentocinquantadue/64) 
suddiviso in 947.501 (novecentoquarantasettemilacinquecentouno) azioni possedute da 3.089 soci.  

8.2. Documenti accessibili al pubblico 
Possono essere consultati presso la sede legale e amministrativa della Cassa Rurale di Pergine, in 
piazza Gavazzi n. 5  Pergine Valsugana (TN) i seguenti documenti in formato cartaceo:  

Atto costitutivo;  
Statuto vigente;  
Fascicolo di bilancio di esercizio 2007; 

http://www.cr-pergine.net
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Fascicolo di bilancio di esercizio 2008;  
Relazione della società di revisione riferita agli esercizi 2008 e 2007;  
Una copia del presente Prospetto di Base 

I documenti di cui sopra possono, altresì, essere consultati in formato elettronico sul sito internet 
dell'Emittente www.cr-pergine.net seguendo la procedura ivi indicata. 
Le informazioni ed i dati semestrali, redatti successivamente alla pubblicazione dell'ultimo bilancio 
d'esercizio, verranno messe a disposizione del pubblico con le stesse modalità di cui sopra. 

http://www.cr-pergine
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SEZIONE V  

CASSA RURALE DI PERGINE BANCA DI CREDITO COOPERATIVO 
SOCIETÀ COOPERATIVA 

in qualità di emittente  

  

Sede sociale in Piazza Gavazzi, 5  38057 Pergine Valsugana (TN) 
Iscritta all Albo delle Banche al n. 2942.1 e al Registro delle Imprese di Trento al n. 

00109850222, Codice Fiscale e Partita Iva: 00109850222 
Capitale Sociale e Riserve al 31/12/2008 Euro 96.632.060,20 

dito Cooperativo   

DOCUMENTO DI REGISTRAZIONE 

  

Il presente Documento costituisce un Documento Di Registrazione (il Documento Di 
Registrazione ) ai fini della Direttiva 2003/71/CE (la Direttiva Prospetto ) ed è redatto in 
conformità al Regolamento 2004/809/CE ed al Regolamento adottato dalla CONSOB con Delibera 
Consob nr. 11971/1999, così come successivamente modificata ed integrata.  

Il presente Documento di Registrazione contiene informazioni sulla Cassa Rurale di Pergine (in 
forma abbreviata Cassa o anche Emittente ), in qualità di Emittente di una o più serie di 
strumenti finanziari (gli Strumenti Finanziari ) emessi di volta in volta. In occasione 
dell emissione di ciascuna serie di Strumenti Finanziari, il presente Documento di Registrazione 
deve essere letto congiuntamente alla Nota Informativa sugli Strumenti Finanziari (la Nota 
Informativa sugli Strumenti Finanziari ) relativa a tale serie di Strumenti Finanziari ed alla Nota 
di Sintesi (la Nota di Sintesi ), entrambi redatti ai fini della Direttiva Prospetto.  

L investimento negli Strumenti Finanziari comporta dei rischi. L investitore è invitato a leggere la 
sezione Fattori di Rischio .   

L adempimento di pubblicazione del presente Documento di Registrazione non comporta 
alcun giudizio della CONSOB sull opportunità dell investimento proposto e sul merito dei 
dati e delle notizie allo stesso relativi. Il presente Documento di Registrazione è a disposizione 
del pubblico per la consultazione presso la sede dell Emittente in Piazza Gavazzi, 5, 38057 
Pergine Valsugana (TN), ed è altresì consultabile sul sito internet www.cr-pergine.net 

http://www.cr-pergine.net
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1. REVISORI LEGALI DEI CONTI  

La Cassa Rurale di Pergine, in base all art. 5 della Legge Regionale 21/12/2004 e all art. 6 della 
Legge Regionale 14/01/2000 ha conferito, per un periodo di tempo indefinito fino ad eventuale 
revoca, alla Divisione Controllo Contabile e Certificazione della Federazione Trentina delle 
Cooperative - con  Sede in Via Segantini, 10, 38100 Trento - l incarico di revisione contabile del 
bilancio d esercizio. 
La Federazione Trentina delle Cooperative svolge l attività di revisione e certificazione servendosi 
di propri dipendenti iscritti nel registro dei Revisori Contabili secondo quanto disposto dal D. Lgs. 
27/01/1992 nr. 88.  

La Società di Revisione ha revisionato con esito positivo il bilancio d esercizio chiuso al 31 
dicembre 2008 ed il bilancio d esercizio chiuso al 31 dicembre 2007. Le relazioni della Società di 
Revisione sono incluse nei relativi fascicoli di Bilancio, messi gratuitamente a disposizione del 
pubblico come indicato nel successivo capitolo 14 Documenti accessibili al pubblico cui si rinvia.   

2. FATTORI DI RISCHIO  

FATTORI DI RISCHIO 

 

La Cassa Rurale di Pergine, invita gli investitori a prendere attenta visione del presente Documento 
di Registrazione 

 

RISCHIO EMITTENTE  
Il rischio Emittente è connesso all eventualità che l emittente, per effetto di un deterioramento della 
sua solidità patrimoniale, non sia in grado di pagare le cedole e gli interessi e/o rimborsare il 
capitale. 
Si precisa in merito che la Cassa è sottoposta alla vigilanza della Banca d Italia ed in particolare è 
tenuta al rispetto dei requisiti patrimoniali previsti nelle istruzioni emanate da quest ultima.  

 

RISCHIO DI MERCATO 
E il rischio derivante dalla perdita di valore degli strumenti finanziari detenuti dall Emittente e 
delle sue attività per effetto dei movimenti dei tassi di interesse e delle valute che potrebbe produrre 
un deterioramento della solidità patrimoniale dell Emittente. 

 

RISCHIO OPERATIVO 
L Emittente, al pari di altri istituti bancari, è esposto a diversi tipi di rischio operativo, quali il 
rischio di frode da parte di dipendenti e soggetti esterni, il rischio di operazioni non autorizzate 
eseguite dai dipendenti ed il rischio di errori operativi compresi quelli risultanti da vizi o 
malfunzionamenti dei sistemi informatici o di telecomunicazione. 

 

RISCHIO LEGALE 
E connesso all eventualità che vengano proposte contro l Emittente rivendicazioni giudiziarie le cui 
implicazioni economiche possono ripercuotersi sulla stabilità dell Emittente stesso. 
Allo stato attuale le cause pendenti sono da ritenersi di importo non significativo rispetto alla 
solidità dell Emittente. 
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Si riportano di seguito alcuni dati finanziari, patrimoniali e di solvibilità selezionati relativi 
all Emittente e tratti dai bilanci sottoposti a revisione relativi all esercizio 2008 e 2007. I dati, 
espressi in migliaia di euro, sono stati redatti secondo i principi contabili internazionali IAS/IFRS:   

INFORMAZIONI FINANZIARIE (dati in migliaia di euro) 31/12/2008 31/12/2007 
Margine di interesse 15.922 15.917 
Margine di intermediazione ** 19.547 22.591 
Utile lordo della operatività corrente 7.190 10.462 
Utile netto d esercizio 6.159 9.945 
Debiti verso banche e clientela 516.058 469.606 
Crediti verso banche e clientela 525.345 495.678 
Patrimonio netto 102.791 101.891 
Capitale sociale 2.445 2.472 

 

INDICATORI (RATIOS) (dati in migliaia di euro) 31/12/2008 31/12/2007 
Patrimonio di vigilanza 101.480 98.771 
Tier one capital ratio 17,96% 21,81% 
Core Tier one capital ratio (1) 17,96% 21,81% 
Total capital ratio 18,13% 22,09% 
Rapporto sofferenze lorde / impieghi lordi *** 0,81% 0,70% 
Rapporto sofferenze nette / impieghi netti 0,50% 0,38% 
Partite anomale lorde / impieghi lordi 8,73% 7,39% 

(1) L Emittente non ha emesso strumenti innovativi di capitale o titoli subordinati assimilabili. 

NOTA 
** Analizzando il MARGINE DI INTERMEDIAZIONE, che evidenzia una diminuzione del 13,47% rispetto 
all esercizio concluso il 31/12/2007, si deve necessariamente tenere in considerazione che nei proventi da negoziazione 
di attività finanziarie relative al 2007 era evidenziata la plusvalenza di euro 2.740.336 realizzata dalla cessione della 
partecipazione Cassa Centrale Banca spa alla finanziaria del gruppo, Centrale Finanziaria del Nord Est spa, nell ambito 
dell operazione con DZ-Bank. 
*** Il rapporto PARTITE ANOMALE LORDE/IMPIEGHI LORDI

 

della nostra Cassa si colloca da tempo 
sistematicamente al di sopra di quello medio delle altre Banche con le quali ci confrontiamo. Riteniamo che questo fatto 
non risulti certamente imputabile a significative differenze nella qualità del credito della Cassa, bensì ad una scelta più 
prudenziale adottata dal Consiglio di Amministrazione nella valutazione degli impieghi, in particolare degli incagli. Al 
riguardo non sono stati formulati rilievi da parte della Banca d Italia.  
Evidenziamo inoltre che la percentuale delle sofferenze sugli impieghi si assesta su valori inferiori a quella degli altri 
sistemi di riferimento e che nel primo trimestre dell anno in corso sono state reintegrate in bonis alcune posizioni di 
importo significativo in precedenza evidenziate tra gli incagli.  

Per maggiori dettagli in merito alle informazioni finanziarie dell Emittente si rinvia al paragrafo 10 
INFORMAZIONI FINANZIARIE RIGUARDANTI LE ATTIVITÀ E LE PASSIVITÀ, LA 

SITUAZIONE FINANZIARIA E I PROFITTI E LE PERDITE DELL EMITTENTE

 

del presente 
Documento di Registrazione.   

3. INFORMAZIONI SULL' EMITTENTE  

3.1. Storia dell' Emittente 
Fondata il 2 maggio 1920, la Cassa Rurale di Pergine, passò indenne, pur in mezzo a mille 
difficoltà, attraverso la grande crisi economica degli anni '29-'35 che causò il crollo e la chiusura di 
importanti Istituti di credito. Nel corso degli anni, in virtù di un'attenta amministrazione e aiutata 
dallo sviluppo economico della zona, la Cassa Rurale di Pergine è salita ai vertici delle classifiche 
delle Casse Rurali Trentine, distinguendosi soprattutto per la redditività e la patrimonializzazione. 
Nel corso della sua storia, la Cassa Rurale di Pergine ha subito diversi trasferimenti di sede; ultimo 
è stato quello del 1995, nel Palazzo Tomelin, un edificio storico in rovina, recuperato ad una nuova 
funzione pubblica ed al beneficio estetico e culturale della città di Pergine. 
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3.2. Denominazione legale e commerciale dell Emittente 
La denominazione legale dell emittente è Cassa Rurale di Pergine  Banca di Credito Cooperativo 

 
Società Cooperativa . La denominazione commerciale è Cassa Rurale di Pergine

  
3.3. Luogo di registrazione dell Emittente e suo numero di registrazione 
La Cassa Rurale di Pergine è iscritta nel Registro delle Imprese di Trento al numero 00109850222. 
E inoltre iscritta all Albo delle Banche tenuto dalla Banca d Italia al n. 2942.1 e all Albo delle 
società cooperative a mutualità prevalente al n. A157625.  

3.4. Data di costituzione e durata dell Emittente 
La Cassa Rurale di Pergine è una Società Cooperativa costituita il 02/05/1920 e ha durata fino al 
31/12/2050 con possibilità di una o più proroghe da deliberare dall Assemblea Straordinaria ai sensi 
dell art. 5 dello Statuto.  

3.5. Domicilio e forma giuridica dell Emittente, legislazione in base alla quale opera, indirizzo 
e numero di telefono della Sede sociale 
La denominazione legale dell emittente è Cassa Rurale di Pergine  Banca di Credito Cooperativo 

 

Società Cooperativa . La Cassa Rurale di Pergine è una Società Cooperativa, costituita in Italia, a 
Pergine Valsugana (TN) regolata ed operante in base al diritto italiano. Essa ha sede legale in 
Pergine Valsugana (TN), piazza Gavazzi 5¸è regolata dalla Legge Italiana e il recapito telefonico e 
il 0461/500111 fax 0461/531146  email info@cr-pergine.net.  

3.6. Qualsiasi fatto recente verificatosi nella vita dell Emittente sostanzialmente rilevanti per 
la valutazione della sua solvibilità 
Non si è verificato alcun fatto recente nella vita dell Emittente sostanzialmente rilevante per la 
valutazione della sua solvibilità.   

4. PANORAMICA DELLE ATTIVITA

  

4.1. Principale attività  

4.1.1. Breve descrizione delle principali attività dell Emittente con indicazioni delle principali 
categorie di prodotti venduti e/o servizi prestati 
La Cassa Rurale di Pergine è una Società Cooperativa che ha per oggetto la raccolta del  risparmio e 
l esercizio del credito nelle sue varie forme. Essa può compiere, con l osservanza delle disposizioni 
vigenti, tutte le operazioni e i servizi bancari e finanziari consentiti, nonché ogni altra operazione 
strumentale o comunque connessa al raggiungimento dello scopo sociale, in conformità alle 
disposizioni emanate dall Autorità di Vigilanza. La Cassa è autorizzata a prestare al pubblico i 
seguenti servizi di investimento: negoziazione per conto proprio, esecuzione di ordine per conto dei 
clienti, collocamento senza assunzione a fermo né assunzione di garanzia nei confronti 
dell emittente, gestione individuale di portafogli di investimento per conto terzi, ricezione e 
trasmissione ordini, consulenza in materia di investimenti. Le principali categorie di prodotti 
venduti sono quelli bancari, assicurativi e prodotti finanziari nonché i servizi connessi e strumentali. 
elle tabelle di seguito viene rappresentata l operatività della Cassa Rurale in termini di raccolta ed 
impieghi . 
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Attività di Raccolta 
Il dato della raccolta complessiva si attesta su valori vicini ai 741 milioni di euro, in crescita rispetto 
all anno 2007 dell 1,96%. Il rapporto tra raccolta indiretta e diretta è passato dal 70,94% del 2007 al 
54,96% del 2008. Considerando nella raccolta anche le passività connesse alla cartolarizzazione 
crediti, così come previsto dalla normativa IAS, l andamento risulta il seguente:  

Composizione Raccolta complessiva 
(importi in migliaia di euro) 2008 2007 Var. % 

Totale Raccolta Diretta 514.519 469.056 9,69% 
Totale Raccolta Indiretta 262.908 301.691 -12,86% 
Totale Raccolta 777.427 770.747 0,87% 

 

La raccolta diretta è l aggregato formato dai saldi di depositi a risparmio, conti correnti, certificati 
di deposito, pronti contro termine e obbligazioni emesse dalla Cassa Rurale. Il dato della raccolta 
diretta al 31 dicembre 2008 evidenzia un incremento di rilievo (9,69%) che porta l aggregato ben 
oltre i 500 milioni di euro (514). 
La forte crisi dei mercati che ha caratterizzato la seconda parte dell anno appena trascorso ha 
influenzato notevolmente il comportamento dei risparmiatori che hanno preferito investire i loro 
risparmi prevalentemente utilizzando strumenti finanziari con rendimenti in linea con il mercato ma 
ponendo una particolare attenzione all affidabilità dell emittente.  
In dettaglio, rispetto allo scorso anno, si è assistito ad un riposizionamento dei diversi aggregati 
con: le forme di risparmio più tradizionali in calo (depositi a risparmio -4,61%, certificati di 
deposito -18,70%), le obbligazioni emesse in consistente aumento (+23,15%), i pronti contro 
termine in diminuzione (-9,98%), i conti correnti in aumento considerevole (+12,53%).  

Raccolta Diretta    
Composizione Raccolta Diretta 
(importi in migliaia di euro) 2008 2007 Var. % 

Conti Correnti 178.619 158.727 12,53% 
Prestiti Obbligazionari 225.636 183.219 23,15% 
Depositi a risparmio 23.551 24.689 -4,61% 
Pronti Contro Termine 29.134 32.363 -9,98% 
Certificati di Deposito 21.365 26.278 -18,70% 
Altri debiti 36.214 43.780 -17,28% 
Totale Raccolta Diretta 514.519 469.056 9,69% 

 

La raccolta indiretta ha registrato nel 2008 una riduzione del 12,86%, dovuta sia al deterioramento 
registrato nei prezzi dei titoli (si ricorda che il dato della raccolta indiretta è esposto ai valori di 
mercato), sia allo spostamento verso strumenti finanziari emessi dalla Cassa a seguito della già 
menzionata crisi del mercato. Nello specifico, a fronte di una sostanziale tenuta del comparto titoli 
di stato e altre obbligazioni (-0,37%) e ad un leggero aumento dei prodotti assicurativi (+1,67%) si 
è assistito ad un forte calo delle altre componenti: azioni -42,67%, fondi e sicav -49,69%. Anche il 
settore delle gestioni patrimoniali, a causa dell andamento negativo dei mercati, registra un forte 
decremento (-39,65%).  

Raccolta Indiretta    
Composizione Raccolta Indiretta 
(importi in migliaia di euro) 2008 2007 Var. % 

Risparmio Amministrato 203.929 214.032 -4,72% 
Risparmio Gestito 58.979 87.659 -32,72% 
Totale Raccolta Indiretta 262.908 301.691 -12,86% 
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Operazioni di Impiego 
La dinamica di crescita degli impieghi ha continuato il suo trend positivo (+4,98%), anche se 
leggermente rallentato rispetto all anno precedente (+6,99%), trainata principalmente dai prestiti a 
medio/lungo termine (mutui fondiari, mutui artigiani e piccoli prestiti), che registrano un 
incremento del 10,95%, mentre i crediti cartoralizzati proseguono la loro naturale riduzione 
concordata (-17,32%). L aggregato a breve termine, costituito principalmente dalle forme tecniche 
relative alle anticipazioni di cassa e alle anticipazioni su crediti (scoperti di conto corrente, anticipi 
su fatture ed anticipi sul portafoglio commerciale), fa registrare un buon incremento (+2,29%). 
Le sofferenze nette aumentano di 675mila euro evidenziando comunque un rapporto 
sofferenze/impieghi molto contenuto (0,50%). Alcuni dati di sintesi:  il rapporto tra impieghi e 
depositi passa dal 100,95% del 2007 al 96,61% del 2008, l importo utilizzato per cassa delle prime 
10 posizioni affidate in ordine di grandezza costituisce il 6,63% del totale impieghi, l importo 
utilizzato per cassa delle prime 50 posizioni affidate in ordine di grandezza costituisce il 24,80% del 
totale impieghi.  

Composizione Impieghi    
Composizione impieghi 
(importi in migliaia di euro) 2008 2007 Var. % 

Conti Correnti 189.617 185.378 2,29% 
Mutui ed altre sovvenzioni 267.482 241.092 10,95% 
Crediti ceduti ma non eliminati 37.201 44.996 -17,32 
Altri crediti 280 216 29,63% 
Sofferenza 2.484 1.809 37,31% 
Totale Impieghi 497.064 473.491 4.98% 

 

Le difficoltà congiunturali riscontrate da alcuni settori economici hanno portato ad un aumento 
significativo delle partite incagliate, in parte derivanti da posizioni precedentemente evidenziate. Le 
sofferenze lorde sono passate da 3.357 migliaia di euro a 4.067 migliaia di euro (+21,15%); il 
valore netto di bilancio ammonta a 2.484 migliaia di euro. Il fondo svalutazione è costituito per 
1.196 migliaia di euro da perdite previste in conto capitale e per 387 migliaia di euro dalle rettifiche 
per perdite di attualizzazione previste dai principi contabili internazionali.  

Composizione Impieghi per grado di rischio al 31/12/2008 
Composizione impieghi 
(importi in migliaia di 
euro) 

Esposizione 
lorda 

Composizione % Rettifiche 
di valore 

Esposizione 
netta 

Composizione % 

Sofferenze 4.067 0,81% 1.583 2.484 0,50% 
Incagli 38.188 7,62% 2.161 36.027 7,25% 
Esposizioni ristrutturate 0 0 0 0  
Esposizioni scadute 3.104 0,62% 100 3.004 0,60% 
Crediti non garantiti vs. 
paesi a rischio 

0 0  0 0 

Altri crediti / clienti in 
bonis 

456.065 90,95% 516 455.549 91,65% 

Totale Impieghi 501.424 100,00% 4.360 497.064 100,00% 

 

4.1.2. Principali mercati 
La Cassa Rurale di Pergine opera in Italia con una clientela domiciliata o residente prevalentemente 
nella propria zona di competenza territoriale in ragione di quanto previsto nelle disposizioni di 
vigilanza e nello Statuto Sociale. La zona di competenza territoriale comprende i comuni in cui 
hanno sede gli sportelli dell Emittente e i comuni limitrofi. Nello specifico comprende l intero 
territorio dei Comuni di Pergine Valsugana, Civezzano, Tenna, Sant Orsola Terme, Fierozzo e 
comuni limitrofi. Il numero delle succursali alla data del 31/12/2008 risulta pari a 11.  
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5. STRUTTURA ORGANIZZATIVA  

5.1. Se l emittente fa parte di un gruppo, breve descrizione del gruppo 
La Cassa non appartiene ad un gruppo ai sensi dell art.60 del D.Lgs. 385/93.  

5.2. Indicare se l Emittente dipende da altri soggetti 
L emittente non dipende da altri soggetti e gode di piena autonomia decisionale   

6. INFORMAZIONI SULLE TENDENZE PREVISTE  

6.1. Dichiarazione attestante che non si sono verificati cambiamenti negativi sostanziali 
La Cassa Rurale di Pergine, quale soggetto responsabile del presente Documento di Registrazione, 
in persona del suo legale rappresentante Presidente del Consiglio di Amministrazione Sig. Franco 
Senesi, dichiara che non si sono verificati sostanziali cambiamenti negativi tali da incidere 
negativamente sulle prospettive dell Emittente dalla data dell ultimo bilancio pubblicato sottoposto 
a revisione.  

6.2. Informazioni su tendenze, incertezze, richieste, impegni o fatti noti che Potrebbero 
ragionevolmente avere ripercussioni significative sulle prospettive dell' emittente almeno per 
l' esercizio in corso. 
La Cassa Rurale di Pergine, quale soggetto responsabile del presente Documento di Registrazione, 
in persona del suo legale rappresentante Presidente del Consiglio di Amministrazione Sig. Franco 
Senesi, dichiara che non si rilevano tendenze, incertezze, richieste, impegni o fatti noti che 
potrebbero ragionevolmente avere ripercussioni significative sulle prospettive dell emittente almeno 
per l esercizio in corso.   

7. IDENTITA DEGLI AMMINISTRATORI, DEGLI ALTI DIRIGENTI, DEI 
CONSULENTI E DEI REVISORI CONTABILI  

7.1. Organi di amministrazione, direzione e vigilanza 
Di seguito sono indicati i membri del Consiglio di Amministrazione della Cassa Rurale di Pergine, 
della Direzione e del Collegio Sindacale alla data del presente Documento di Registrazione, i loro 
eventuali incarichi all interno della Cassa e le loro principali attività esterne, ove abbiano 
intersecazioni con il ruolo di amministrazione o controllo svolto nella Cassa. 
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Consiglio di Amministrazione 

Nome 
Carica ricoperta presso la 
Cassa 

Cariche ricoperte presso altre società 

Franco Senesi 
Presidente del Consiglio di 
Amministrazione 

1) CASSA CENTRALE 
BANCA CREDITO 
COOPERATIVO DEL NORD 
EST S.p.A. 

Trento - via 
Segantini 

Presidente 

2)  CASSA RURALE DI 
PERGINE Bcc 

Pergine 
Valsugana - 
piazza 
Gavazzi 5 

Presidente 

3)  FEDERAZIONE 
TRENTINA DELLE 
COOPERATIVE 

Trento - via 
Segantini 

Vicepresidente 

4)  MEDIOCREDITO 
TRENTINO ALTO ADIGE 

Trento - Via 
Paradisi 

Presidente 

5) CASSE RURALI 

 

RAIFFEISEN FINANZIARIA 
S.p.A 

BOLZANO Vice Presidente

 

6)  CAMERA DI 
COMMERCIO 
ARTIGIANATO ED 
AGRICOLTURA 

Trento - via 
Calepina 

Amministratore

 

7)  COOPERSVILUPPO spa Trento Amministratore

 

8)  FEDERCASSE - 
FEDERAZIONE ITALIANA 
BCC/CR 

Roma Amministratore

 

9)  INFORMATICA 
BANCARIA FINANZIARIA 
srl 

Trento Amministratore

 

10) PIEDICASTELLO spa Trento Vicepresidente 

11) ITAS MUTUA Trento Amministratore

 

12) PHARMACOOP 
ADRIATICA spa 

Padova Vicepresidente 

13) CENTRALE 
FINANZIARIA DEL NORD 
EST S.p.A. 

Trento Presidente   

Flavio Eccher 
Vice Presidente del 
Consiglio di 
Amministrazione 

SANT'ORSOLA SOC. COOP. AGRICOLA 
Pergine - Via Lagorai Zivignago 

Roberto Casagrande Consigliere 
CONSORZIO SHOP CENTER VALSUGANA 
Pergine Valsugana, via Tamarisi 2 - Amministratore 

Franco Dellai Consigliere 
AZIENDA AGRICOLA DELLAI FRANCO 
Pergine - Fraz. S. Vito, 11 

Gretter Lorenzo Consigliere 
Staf Snc di Poli Emanuela & C. 
Trento  Via Maccani, 88 - Socio 

Lino Vicentini Consigliere 
VICENTINI LINO & C Snc 
Pergine - V.le Dante 27/29  Socio coobligata 

Stefano Stelzer Consigliere 

INCOFIL srl 
Pergine Valsugana, via Artigiani, 52 - Amministratore 
NORDFIN srl 
Pergine Valsugana, via Canopi, 4 - Amministratore 
ITC srl 
Pergine Valsugana, via Artigiani, 50  Amministratore 

Lorenzo Zampedri Consigliere 

ZAMPEDRI LORENZO & C snc 
Pergine Valsugana, Viarago - Socio coobligata  
SATIVA srl 
Trento, via s. Nicolò 4 - Socio coobligata  

Stefano Zampedri Consigliere 

CONSORZIO TRENTINO AUTONOLEGGIATORI 
Trento - via Brennero 182 
VALSUGANA VACANZE AZIENDA PER IL TURISMO Scarl 
Levico Terme - V.le V. Emanuele, 3 

 

Organo di Direzione. 
Nome Carica ricoperta presso la 

Cassa 
De Manincor Mauro Direttore Generale 
Sittoni Marco Condirettore 
Franceschi Diego Vice Direttore 
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Organo di Controllo: Collegio Sindacale 
Nome 

Carica ricoperta presso la 
Cassa 

Cariche ricoperte presso altre società 

Aldo Laner Presidente 

LOMBARDI srl 
Pergine Valsugana - Vicolo Dei Campi 8 - Amministratore 
SCOUTING spa 
Bellaria Igea Marina - P.zza Matteotti 9 - Sindaco 
HAUSER CARNI spa 
Mezzocorona - Via Canè 138  capo Sindaco 
SILVELOX spa 
Castelnuovo - Viale Venezia 37  Capo Sindaco 
PERGINE SVILUPPO spa 
Pergine Valsugana - Viale Dante 78 - Sindaco 
SET DISTRIBUZIONE spa 
Rovereto - Via Manzoni 24 - Sindaco 
ESSEDI Strategia d'Impresa spa 
Trento - Via Lungadige Leopardi 83  Sindaco 
FAMIGLIA COOPERATIVA PERGINESE SCRL 
Pergine  Fr. Valcanover, 61 
NUOVA PANAROTTA SPA 
Pergine Valsugana  Piazza Municipio 7 

Giulio Dalmaso Sindaco Effettivo 

AMNU SPA 
Pergine Valsugana 

 

Viale dell Industria 4/L 
STET SPA 
Pergine Valsugana  Viale Venezia 2/E 
VALSUGANA ENERGIA SPA 
Pergine Valsugana  Viale Venezia 2/E 
COOPERATIVA EDILE IL CASTELLO 
Pergine Valsugana  Via Pasubio, 7 
APSP S. SPIRITO FONDAZIONE MONTEL 
Pergine Valsugana  Via Pive, 7 

Paolo Beber Sindaco Effettivo 
AUTORIPARATORI ARTIGIANI ALTA VALSUGANA  CONSORZIO REVISIONE 
E SERVIZI 

Giorgio Casagrande Sindaco Effettivo  
Bressan Maria Grazia Sindaco Effettivo  

I membri del Consiglio di Amministrazione, dell Organo di Direzione e del Collegio Sindacale 
sono tutti domiciliati per la carica presso la sede legale della Cassa Rurale di Pergine 

 

Piazza 
Gavazzi n. 5, 38057 Pergine Valsugana (TN).  

7.2. Conflitti di interesse degli organi di amministrazione, di direzione e di vigilanza 
Cassa Rurale di Pergine gestisce le obbligazioni degli esponenti aziendali e le operazioni che 
generano conflitti di interesse effettivi o potenziali nel pieno rispetto degli art. 136 D.Lgs. 385/93 
Tub e art. 2391 c.c. . Trattasi precisamente di affidamenti concessi o obbligazioni intercorrenti con 
gli esponenti aziendali o con società controllate dai soggetti medesimi o presso le quali gli stessi 
soggetti svolgono funzioni di amministrazione, direzione o controllo, nonché con società da queste 
controllate o che le controllano o sono ad esse collegate.   

8. PRINCIPALI AZIONISTI  

8.1. Azioni di controllo 
Alla data del 31/12/2008, il capitale sociale dell Emittente, interamente versato e sottoscritto, è pari 
ad Euro 2.444.552,58 (duemilioniquattrocentoquarantaquattromilacinquecentocinquantadue/64) 
suddiviso in 947.501 (novecentoquarantasettemilacinquecentouno) azioni possedute da 3.089 soci. 
Non esistono partecipazioni di controllo, ovvero azionisti che direttamente o indirettamente 
detengono quote superiori al 2% delle azioni emesse.  

8.2. Eventuali accordi, noti all' Emittente, dalla cui attuazione possa scaturire ad una data 
successiva una variazione dell'assetto di controllo dell'Emittente 
Non si è a conoscenza di accordi dalla cui attestazione possa scaturire, ad una data successiva, una 
variazione dell assetto di controllo dell Emittente.  
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9. INFORMAZIONI FINANZIARIE RIGUARDANTI LE ATTIVITÀ E LE PASSIVITÀ, LA 
SITUAZIONE FINANZIARIA E I PROFITTI E LE PERDITE DELL' EMITTENTE  

9.1. Informazioni finanziarie relative agli esercizi passati 
Per una più specifica informazione  in merito alla situazione finanziaria e patrimoniale della Cassa 
Rurale di Pergine Banca di Credito Cooperativo, Società Cooperativa, si rinvia alla documentazione 
di bilancio degli esercizi conclusi in data 31 dicembre 2007 e 31 dicembre 2008, inclusa mediante 
riferimento nel presente Documento di Registrazione. Si riassumono nella tabella sottostante i 
riferimenti dei principali documenti contenuti nei Bilanci d esercizio:  

INFORMAZIONI FINANZIARIE ESERCIZIO 2008 ESERCIZIO 2007 
Relazione del Consiglio di Amministrazione Pag. 7 Pag. 7 
Relazione del Collegio Sindacale Pag. 79 Pag. 70 
Relazione della Federazione Trentina della 
Cooperazione 

Pag. 85 Pag. 75 

Stato Patrimoniale Pag. 88 Pag. 78 
Conto Economico Pag. 89 Pag. 79 

 

9.2. Bilanci 
La Cassa Rurale di Pergine redige unicamente il bilancio di esercizio.  

9.3. Revisione delle informazioni finanziarie annuali relative agli esercizi passati 
Si dichiara che le informazioni finanziarie contenute nei Bilanci relativi agli esercizi chiusi in data 
31/12/2008 e 31/12/2007 sono state sottoposte a revisione contabile, con esito positivo, da parte 
della Divisione Controllo Contabile e Certificazione della Federazione Trentina delle Cooperative - 
con Sede in Via Segantini, 10, 38100 Trento. 
La Federazione Trentina delle Cooperative svolge l attività di revisione e certificazione servendosi 
di propri dipendenti iscritti nel registro dei Revisori Contabili secondo quanto disposto dal D. Lgs. 
27/01/1992 nr. 88. 
Le relazioni della Società di Revisione sono incluse nei relativi bilanci, messi a disposizione del 
pubblico come indicato nel successivo Paragrafo 13 Documentazione a disposizione del pubblico , 
cui si rinvia.  

9.4. Informazioni finanziarie infrannuali 
La Banca redige informazioni finanziare semestrali non sottoposte a revisione. 
Le informazioni finanziarie infrannuali sono pubblicate sul sito web dell Emittente all indirizzo 
http://www.cr-pergine.net  

9.5. Procedimenti giudiziari e arbitrali 
Alla data di redazione del presente Documento di Registrazione è in corso un unico procedimento 
giudiziario, relativo a una azione di nullità, annullamento o risarcimento danni conseguente ad una 
operazione d investimento in strumenti finanziari successivamente incorsi in default , effettuata da 
un cliente della banca, per un importo totale nominale di 96.987,42 Euro. 
I rischi connessi al possibile esito sfavorevole di tale vertenza sono stati attentamente analizzati e, 
eseguita un attendibile valutazione della consistenza, si è provveduto ad effettuare in via 
prudenziale un conseguente accantonamento al Fondo Rischi ed Oneri per  80.000,00. Tale 
procedimento si riporta per pura evidenza e per completezza di informazione, non avendo alcun 
impatto sull operatività ordinaria e sulla solvibilità della Cassa Rurale di Pergine. 

http://www.cr-pergine.net
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9.6. Cambiamenti significativi nella situazione finanziaria o commerciale dell Emittente 
La Cassa Rurale di Pergine attesta che non si sono verificati cambiamenti significativi nella propria 
situazione finanziaria o commerciale dalla data dell ultimo bilancio pubblicato sottoposto a 
revisione.   

10. CONTRATTI IMPORTANTI  

La Cassa Rurale di Pergine, Banca di Credito Cooperativo Società Cooperativa non ha concluso 
contratti tali da generare effetti di discontinuità rispetto alla consueta ed ordinaria operatività della 
Banca.   

11. INFORMAZIONI PROVENIENTI DA TERZI, PARERI DI ESPERTI E 
DICHIARAZIONI DI INTERESSI  

Nella redazione del presente Documento di Registrazione la Cassa Rurale di Pergine non ha fatto 
riferimento ad alcun parere o relazione posta in essere da esperti di qualunque specie, ne 
informazioni provenienti da terzi.   

12. DOCUMENTI ACCESSIBILI AL PUBBLICO  

Possono essere consultati presso la sede legale e amministrativa della Cassa Rurale di Pergine, in 
piazza Gavazzi n. 5  Pergine Valsugana (TN) i seguenti documenti in formato cartaceo:  

Atto costitutivo;  
Statuto vigente;  
Fascicolo di bilancio di esercizio 2007;  
Fascicolo di bilancio di esercizio 2008;  
Relazione della società di revisione riferita agli esercizi 2008 e 2007;  
Una copia del presente Prospetto di Base 

I documenti di cui sopra possono, altresì, essere consultati in formato elettronico sul sito internet 
dell'Emittente www.cr-pergine.net seguendo la procedura ivi indicata. 
Le informazioni ed i dati semestrali, redatti successivamente alla pubblicazione dell'ultimo bilancio 
d'esercizio, verranno messe a disposizione del pubblico con le stesse modalità di cui sopra.   

http://www.cr-pergine.net
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SEZIONE VI  

NOTA INFORMATIVA 

 
Relativa ai programmi di prestiti obbligazionari denominati:  

CR Pergine obbligazioni Tasso Fisso

 

e 
CR Pergine obbligazioni Step-Up

 

e 
CR Pergine obbligazioni Tasso Variabile

 

di 
CASSA RURALE DI PERGINE BANCA DI CREDITO COOPERATIVO 

SOCIETÀ COOPERATIVA  

in qualità di Emittente  

Il presente Documento costituisce una Nota Informativa (il Nota Informativa ) ai fini della 
Direttiva 2003/71/CE (la Direttiva Prospetto ) ed è redatto in conformità al Regolamento 
adottato dalla CONSOB con delibera n. 11971/1999 e successive modifiche, e all articolo 8 del 
regolamento 2004/809/CE. Esso contiene le informazioni che figurano nello schema di cui 
all allegato V del regolamento 2004/809 CE. 
Nell ambito del Programma, l Emittente potrà emettere, in una o più serie di emissioni (ciascuna 
un Prestito Obbligazionario o un Prestito ) titoli di debito di valore nominale unitario inferiore 
ad Euro 50.000 ovvero aventi le caratteristiche indicate nella presente Nota Informativa. 
In occasione di ciascun Prestito, L Emittente predisporrà delle Condizioni Definitive che 
descriveranno le caratteristiche specifiche delle Obbligazioni e che saranno pubblicate entro il 
giorno antecedente l inizio dell offerta (le Condizioni Definitive ). Le Condizioni Definitive 
relative a ciascun Prestito saranno di volta in volta inviate alla CONSOB.  

La presente Nota Informativa deve essere letta congiuntamente al Documento di Registrazione (il 
Documento di Registrazione ) contenente informazioni sull Emittente ed alla relativa Nota di 

Sintesi (la "Nota di Sintesi") che riassume le caratteristiche dell'Emittente e delle Obbligazioni. Il 
Documento di Registrazione, la Nota Informativa, la Nota di Sintesi nonché ogni successivo 
eventuale supplemento costituiscono il Prospetto di Base (il Prospetto di Base ) per il programma 
ai fini della Direttiva Prospetto.  
L investimento negli Strumenti Finanziari comporta dei rischi. L investitore è invitato a leggere con 
particolare attenzione i capitoli relativi ai Fattori di rischio . 
Si invita l investitore a valutare il potenziale acquisto delle Obbligazioni alla luce delle 
informazioni contenute nella presente Nota Informativa, nella Nota di Sintesi, nel Documento di 
Registrazione nonché nelle relative Condizioni Definitive. 
La presente Nota Informativa, unitamente al Documento di Registrazione ed alla Nota di Sintesi, è a 
disposizione del pubblico gratuitamente presso la sede dell Emittente in Piazza Gavazzi, 5, 38057 
Pergine Valsugana (TN), ed è altresì consultabile sul sito internet www.cr-pergine.net.   

L adempimento di pubblicazione della presente Nota Informativa non comporta alcun 
giudizio della CONSOB sull opportunità dell investimento proposto e sul merito dei dati e 
delle notizie allo stesso relativi.  

http://www.cr-pergine.net
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SEZIONE A  PROGRAMMA DELLE EMISSIONI DI PRESTITI OBBLIGAZIONARI 

CR PERGINE OBBLIGAZIONI STEP UP

  
FATTORI DI RISCHIO 

 
A.1. FATTORI DI RISCHIO 

 

La Cassa Rurale di Pergine, in qualità di Emittente, invita gli investitori a prendere attenta visione 
della presente nota informativa, al fine di comprendere i fattori di rischio connessi alle obbligazioni 
emesse nell ambito del programma denominato CR Pergine Obbligazioni STEP-UP . 
L investitore dovrebbe concludere una operazione avente ad oggetto tali obbligazioni solo dopo 
averne compreso la natura e il grado di esposizione al rischio che le stesse comportano. Resta inteso 
che, valutato il rischio dell operazione, l investitore e la Cassa Rurale di Pergine devono verificare 
se l investimento è adeguato per l investitore avendo riguardo alla sua situazione patrimoniale, ai 
suoi obiettivi di investimento e alla sua personale esperienza nel campo degli investimenti 
finanziari. Si richiama inoltre l attenzione dell investitore sul documento di registrazione ove sono 
riportati i fattori di rischio relativi all Emittente. 

 

1.1. Descrizione sintetica delle caratteristiche dello strumento 
Le obbligazioni oggetto della presente Nota Informativa sono titoli di debito che garantiscono il 
rimborso del 100% del valore nominale a scadenza e il pagamento di cedole predeterminate a tasso 
crescente (step up) secondo la periodicità e il tasso di interesse specificati per ciascun prestito nelle 
relative Condizioni Definitive. 
Le obbligazioni saranno rimborsate in un unica soluzione alla data di scadenza indicata nelle 
Condizioni Definitive di ciascun prestito. Le cedole verranno corrisposte con periodicità 
[mensile/trimestrale/semestrale/annuale] in via  posticipata. 
Nelle Condizioni Definitive di ciascun Prestito, sono indicate le caratteristiche delle Obbligazioni 
relative alla specifica emissione, fra cui: la tipologia delle stesse, il tasso d interesse, le date di 
pagamento delle cedole, il valore nominale delle Obbligazioni, la durata, e tutti quegli eventuali 
ulteriori elementi atti a definire le caratteristiche delle obbligazioni. 
Non saranno presenti commissioni di sottoscrizione/collocamento/altre o oneri connessi con 
l investimento nelle Obbligazioni. 

 

1.2. Esemplificazione, scomposizione e comparazione dello strumento finanziario con altri 
titoli 
Nelle condizioni definitive di ciascun prestito sarà indicato il rendimento effettivo su base annua al 
lordo e al netto dell effetto fiscale (in regime di capitalizzazione composta, calcolato sulla base 
della vigente normativa fiscale). Lo stesso verrà confrontato, alla data di volta in volta indicata nelle 
Condizioni Definitive di ciascun Prestito, con il rendimento effettivo su base annua al lordo ed al 
netto dell effetto fiscale, di un titolo un titolo di Stato (a basso rischio emittente) di durata residua 
similare. 
Si precisa che per una migliore comprensione delle caratteristiche dello strumento finanziario, le 
informazioni di cui sopra sono fornite a titolo esemplificativo nel paragrafo [2.4] della presente 
Nota Informativa. 

 

1.3. FATTORI DI RISCHIO RELATIVI AI TITOLI OFFERTI 
Si invitano gli investitori a leggere attentamente la presente Nota Informativa al fine di 
comprendere i fattori di rischio sotto elencati collegati alla sottoscrizione delle Obbligazioni. 
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FATTORI DI RISCHIO 

 
1.3.1. Rischio di credito per il sottoscrittore 
Sottoscrivendo o acquistando le obbligazioni, l investitore diviene finanziatore dell Emittente e 
titolare di un credito nei confronti del medesimo per il pagamento degli interessi e per il rimborso 
del capitale a scadenza. L investitore è dunque esposto al rischio che l Emittente divenga insolvente 
o comunque non sia in grado di adempiere a tali obblighi di pagamento. 
Per un corretto apprezzamento del rischio Emittente in relazione all investimento si rinvia al 
Documento di Registrazione ed in particolare al capitalo Fattori di rischio dello stesso. 

 

1.3.2. Rischio connesso all assenza di garanzie relative alle obbligazioni 
Il rimborso del capitale ed il pagamento degli interessi sono garantiti unicamente dal patrimonio 
dell Emittente. I titoli non beneficiano di alcuna garanzia reale o di garanzie personali da parte di 
soggetti terzi e non sono assistiti dalla garanzia del fondo interbancario di tutela dei depositi né dal 
fondo nazionale di garanzia. 

 

1.3.3. Rischio di tasso di mercato 
In caso di vendita prima della scadenza, l investitore è esposto al cosiddetto "rischio di tasso", in 
quanto in caso di aumento dei tassi di mercato si verificherà una diminuzione del prezzo del titolo, 
mentre nel caso contrario il titolo subirà un apprezzamento. L impatto delle variazioni dei tassi di 
interesse di mercato sul prezzo delle Obbligazioni a tasso crescente (Step Up) è tanto più 
accentuato, a parità di condizioni, quanto più lunga è la vita residua del titolo (per tale intendendosi 
il periodo di tempo che deve trascorrere prima del suo naturale rimborso). 

 

1.3.4. Rischio di liquidità 
È il rischio rappresentato dalla difficoltà o impossibilità per un investitore di vendere prontamente 
le Obbligazioni prima della loro scadenza naturale ad un prezzo in linea con il mercato, che 
potrebbe anche essere inferiore al prezzo di emissione del titolo. 
Pertanto l investitore, nell elaborare la propria strategia finanziaria, deve avere ben presente che 
l orizzonte temporale dell investimento nelle Obbligazioni (definito dalla durata delle stesse all atto 
dell emissione e/o della sottoscrizione) deve essere in linea con le sue esigenze future di liquidità. 
Le Obbligazioni potranno essere negoziate al di fuori di qualunque struttura di negoziazione.  
Nel capitolo 6 della presente Nota Informativa sono indicati i criteri di determinazione del prezzo 
applicati in caso di riacquisto sul mercato secondario, calcolato sulla base delle condizioni di 
mercato. 
Non sono previsti limiti alla quantità di titoli su cui l'Emittente può svolgere attività di 
negoziazione. 
Una eventuale negoziazione delle obbligazioni può comportare per il sottoscrittore una 
commissione massima dello 0,50% sul valore nominale. 

 

1.3.5. Scostamento del rendimento dell obbligazione rispetto al rendimento di un titolo a basso 
rischio emittente  
Nelle Condizioni Definitive di ciascun prestito è indicato il rendimento effettivo su base annua delle 
Obbligazioni (in regime di capitalizzazione composta), al lordo ed al netto dell effetto fiscale. Lo 
stesso è confrontato con il rendimento effettivo su base annua (sempre al lordo ed al netto 
dell effetto fiscale) di un Titolo di Stato (a basso rischio emittente) di durata residua similare (quali 
ad esempio un BTP per le Obbligazioni a Tasso Crescente (Step Up)).  
Alla data del confronto indicata nelle Condizioni Definitive di ciascun Prestito, il rendimento 
effettivo su base annua delle Obbligazioni potrebbe anche risultare inferiore rispetto al rendimento 
effettivo su base annua di un titolo di Stato (a basso rischio emittente) di durata residua similare. 
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FATTORI DI RISCHIO 

 
1.3.6. Rischio di assenza di rating dell emittente e degli strumenti finanziari 
L Emittente non ha richiesto alcun giudizio di rating, per se né per le Obbligazioni . Ciò costituisce 
un fattore di rischio in quanto non vi è disponibilità immediata di un indicatore sintetico 
rappresentativo della solvibilità dell Emittente e della rischiosità degli strumenti finanziari. 
Va tuttavia tenuto in debito conto che l'assenza di rating dell'Emittente e degli strumenti finanziari 
oggetto dell'offerta non è di per sé indicativa della solvibilità dell'Emittente e, conseguentemente, di 
rischiosità degli strumenti finanziari oggetto dell'offerta medesima. 

 

1.3.7. Rischio di conflitto di interesse 
I soggetti a vario titolo coinvolti nell emissione e nel collocamento delle Obbligazioni possono 
avere, rispetto all operazione, un interesse autonomo potenzialmente in conflitto con quello 
dell investitore.  
L'Emittente, opera in qualità di Responsabile del Collocamento e di Agente di Calcolo; quindi, 
l Emittente si trova in una situazione di conflitto di interessi nei confronti degli investitori in quanto 
i titoli collocati sono di propria emissione. 
Nel caso in cui l Emittente decida di coprirsi dai rischi relativi all emissione stipulando contratti di 
copertura con Cassa Centrale Banca Credito Cooperativo del Nord Est (della quale la Cassa Rurale 
di Pergine detiene una partecipazione pari 0,0004%) si determinerà una situazione di conflitto di 
interessi nei confronti degli investitori. 
L Emittente potrebbe non negoziare le obbligazioni su alcuna struttura di negoziazione, e tale 
situazione determinerebbe una situazione di conflitto di interesse nei confronti degli investitori.  

 

1.3.8. Rischio relativo al ritiro dell offerta 
Al verificarsi di determinate circostanze indicate nel paragrafo 5.1.4 della presente Nota 
Informativa, l Emittente avrà il diritto, entro la Data di Emissione, di dichiarare revocata o di 
ritirare l offerta, nel qual caso le adesioni eventualmente ricevute saranno considerate nulle ed 
inefficaci. 

 

1.3.9. Rischio connesso all apprezzamento della relazione rischio-rendimento 
Nella presente Nota Informativa, al paragrafo 5.3 sono indicati i criteri di determinazione del prezzo 
e del rendimento degli strumenti finanziari. 
L'investitore deve considerare che il rendimento offerto dalle obbligazioni dovrebbe essere sempre 
correlato al rischio connesso all'investimento nelle stesse, a titoli con maggior rischio dovrebbe 
sempre corrispondere un maggior rendimento. 

 

1.3.10. Rischio di cambiamento del regime fiscale applicabile alle Obbligazioni 
I redditi derivanti dalle Obbligazioni sono soggetti al regime fiscale vigente di volta in volta. 
L investitore potrebbe subire un danno da un eventuale inasprimento del regime fiscale causato da 
un aumento delle imposte attualmente in essere o dall introduzione di nuove imposte, che 
andrebbero a diminuire il rendimento effettivo netto delle Obbligazioni. 
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A.2. ESEMPLIFICAZIONE DEI RENDIMENTI  

Nelle Condizioni Definitive di ciascun Prestito emesso a valere sul programma, saranno evidenziati 
il rendimento effettivo (lordo e netto) delle Obbligazioni di volta in volta emesse a valere sul 
Programma ed un confronto tra il loro rendimento effettivo e quello di un altro strumento 
finanziario a basso rischio emittente (BTP di similare scadenza). 
Il rendimento effettivo, al lordo ed al netto dell effetto fiscale, sarà calcolato con il metodo del tasso 
interno di rendimento in regime di capitalizzazione composta, sulla base dell importo versato, 
nonché dei flussi di cassa conseguiti (interessi e capitale). 
Si rappresenta, inoltre, che il rendimento effettivo netto delle Obbligazioni è calcolato ipotizzando 
l applicazione dell imposta sostitutiva delle imposte sui redditi nella misura del 12,50% vigente alla 
data di pubblicazione del presente documento ed applicabile a talune categorie di investitori 
residenti fiscalmente in Italia.  

2.1. Esemplificazione, scomposizione e comparazione delle obbligazioni a tasso crescente (Step 
Up) con rimborso unico a scadenza  

a) Caratteristiche di un ipotetica obbligazione a tasso crescente (Step Up) con rimborso a 
scadenza 
Si riporta di seguito l esemplificazione del rendimento effettivo di un ipotetica obbligazione a tasso 
crescente (Step Up) con rimborso unico a scadenza pari al 100% del Valore Nominale, emessa ai 
sensi del presente prospetto, avente le seguenti caratteristiche:  

Valore nominale Euro 1.000 
Data di emissione - Data di godimento 15/05/2009  15/05/2009 
Data di scadenza 15/05/2012 
Durata 36 mesi (3 anni) 
Prezzo di emissione 100.00% - (alla pari) 
Prezzo di rimborso 100.00% - (alla pari) 
Tasso di interesse lordo 1,80%   annuo pagabile il   15/11/2009  15/05/2010 

2.00%   annuo pagabile il   15/11/2010  15/05/2011 
2,20%   annuo pagabile il   15/11/2011  15/05/2012 

Tasso di interesse netto 1,57%   annuo pagabile il   15/11/2009  15/05/2010 
1.75%   annuo pagabile il   15/11/2010  15/05/2011 
1,92%   annuo pagabile il   15/11/2011  15/05/2012 

Periodicità Cedole semestrale 
Date di Pagamento Cedole 15/11/2009 

 

15/05/2010 - 15/11/2010 

 

15/05/2011 - 
15/11/2011  15/05/2012 

Base per il calcolo Act/Act unadjusted 
Convenzione di calcolo e calendario Calendario TARGET following basis 
Ritenuta Fiscale 12,50% 
Commissioni di sottoscrizione/collocamento/altre 
/implicite/esplicite 

0,00 

 

Le obbligazioni assicurano un rendimento effettivo annuo lordo pari a 2,01% e un rendimento 
effettivo annuo netto pari a 1,75%% (calcolati in regime di capitalizzazione composta).  

b) Comparazione dei rendimenti effettivi con quelli di un titolo di stato di similare durata 
residua 
I rendimenti effettivi delle obbligazioni sono confrontati con quelli di un titolo a basso rischio 
Emittente con scadenza similare BTP 4,00% 15/04/2012, con prezzo ufficiale del 23/04/2009, pari 
al 104,32% del valore nominale rilevato su sul circuito telematico Bloomberg.  




